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UKAZOVATELE RIZIKA (v %)

Alfa (3,2)
Beta 0,97
R-Squared 98,9
Standardní odchylka (3 roky) 23,7
Sharpe Ratio (3 roky) 0,6
Risk Free Rate 0,0
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Typ fondu Akciový fond
Majetek fondu (NAV) 62,3 mil. USD
Hodnota podiel. jednotky 30,0866 USD
Domicil a právní forma Írsko / UCITS Umbrella Open-ended Unit Trust
Investiční manažer PineBridge Investments Asia Limited
Benchmark MSCI Golden Dragon DTR Net
Měna fondu USD
Datum otevření fondu 18. 12. 2002
Minimální investice 1.000 USD

•  Fond dosáhl v březnu nižší výkonnost a to hlavně v důsledku naší podvážené pozice v 
sektorech veřejných služeb a telekomunikací. Z pohledu konkrétních akcií byl fond 
nadvážený v Hon Hai Precesion Industry Co a společnosti Sands China. Obě se podíleli na 
výkonnosti pozitivně, po tom, jak Hon Hai zveřejnila výrazně pozitivní výsledky za 4Q 2011 
a Sands China dosahovala silný růst výnosů v Macau. Nejméně výnosnou částí portfolia byla 
naše nadvážená pozice v Industrial and Commercial Bank of China. Na trhu zaznívají zprávy 
o plánech Goldman Sachs prodat svůj podíl v bance.

•  Začátkem roku jsme zaznamenávali dobré výsledky, ale s příchodem sezóny vyhlašování 
výsledků zaznamenáváme smíšené výsledky.

•  Předpokládáme, že ekonomické údaje ze Spojených států i do budoucna podpoří globální 
oživení. V souvislosti s trhem jsme opatrně optimističtí.

•  Po růstech z předchozích měsíců nastala v březnu přibližně 5% korekce. Pozornost se 
zaměřila na období fi nančního reportování společností - výsledky byly různé. Pokles na 
tchajwanském trhu byl vyvolán novými zásahy vlády v podobě zdanění kapitálových výnosů 
a zvýšení cen elektrické energie.

INVESTIČNÍ CÍL
Fond se zaměřuje na dosažení dlouhodobého kapitálového zhodnocení investováním do akcií 
společností, jejichž aktiva, produkty, nebo pobočky se nacházejí ve Velkém čínském regioně, t.j. 
v Čínské republice, Hong Kongu, Singapuru a Taiwanu.

Fond je řízený paní Cheri Wong, CFA, zástupkyní investičního ředitele z investičního centra 
v Hong Kongu. Paní Wong je zodpovědná za investiční management v severní Asii a přináší 
svoje rozsáhlé zkušenosti z renomovaných společností. Vyhrála také několik ocenění za správu 
investičních fondů v zemích Dálného východu. Manažer je podporovaný týmem investičních 
profesionálů s různorodými zkušenostmi ze zemí Velkého čínského regionu. 

                                         2012 YTD 9,9
                                         2011 (21,9)
                                         2010 9,2
                                         2009 66,8
                                         2008 (50,6)

Industrial & Commercial Bank of China 8,2
Sands China Ltd 4,8
Hon Hai Precision Industry 5,8
Bank Of China Ltd 5,1
China Resources Land 3,1
Brilliance China Automotive 3,0
Cheung Kong (Holdings) 3,8
New China Life Insurance 2,0
Orient Overseas Int 1,8
MStar Semiconductor 1,7
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