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ZAKLADNE INFORMACIE [
Typ fondu Akciovy fond
Majetok fondu (NAV) 44,3 mil. USD

16,3122 USD
frsko / UCITS Umbrella Open-ended Unit Trust
PineBridge Investments Europe Limited

Hodnota podiel. jednotky
Domicil a pravna forma
Investicny manazér

Benchmark MSCI Europe DTR Net
Mena fondu usD
Détum otvorenia fondu 9.12.2003
Minimalna investicia 1.000 USD
ROCNA VYKONNOST (v %) i
2012 YTD 11,8
2011 (11,5)
2010 1,9
2009 38,3
2008 (47,1)
VYVOJ VO FONDE A VYHLAD [

eV marci sme nakupili franctizsku spolo¢nost Safran a Spanielsku siet diskontov DIA. Tieto nakupy boli
realizované z prostriedkov utfZenych za predaj spolocnosti Alstom a Henkel.

e \iykonnost fondu bola pocas mesiaca pozitivne ovplyvnena nasou poziciou v spolocnosti Henkel,
ktora si pocinala dobre. Pozitivny bol i prispevok spolocnosti Swiss Re, ktora vo februdri zverejnila
dobré vysledky. 5

o Napriek vysokym cendm energie a menej agresivnej vyhliadke rastu pre Cinu, akciové trhy
zostdvajul v raste. V Eurdpe problémy statnych dihov pretrvévaj, uskutocnené monetarne kroky,
ale davaju priestor a teraz je na politikoch, aby potlacili vyvoj vpred. V predpoklade nadalej
stdpajticich akciovych trhov sa opierame o silné ekonomické tdaje zo Spojenych Stétov, a je tu
len mélo ndznakov, Ze by mohlo prist ku sklamaniu.

GEOGRAFICKE ROZLOZENIE (v %) i
Velkd Britania [ 3

Nemecko I 15,1

Franctizsko — 14,1

Svajciarsko I 12,6

Holandsko - 5,9

Spanielsko [ ! 4.6

Taliansko - 3,7

Nérsko - 3,7
SEKTOROVE ROZLOZENIE (v %) i
Spotrebny tovar a sluzby 21,4
Financie 18,7

Zdravotnictvo 14,5

Energie 11,2

Priemysel 9,7

Telekomunikacné sluzby 8,7
Materialy 8,5

Verejné sluzby 2,5

Informacné technoldgie 1,5

Fond sa zameriava na dosiahnutie vysokej miery kapitalového zhodnotenia investovanim do
akcif spolocnosti, ktoré st rozmiestnené po celej Eurépe. Investicie fondu budi umiestnené
prevazne na trhoch vo Velkej Britdnii, Nemecku, Franctzsku, Svajciarsku, Spanielsku alebo
bude investovana v akciach velkych korporétnych spolocnosti s dihoro¢nou tradiciou. Zvy3na
¢ast majetku fondu bude investovand v akcidch mensich spolo¢nosti.

VYKONNOST (v %) |
17,3
11,8
54
mesiac stvrtrok rok 3 roky 5 rokov od vzniku
(p.a.) (p.a.) (p.a.)
PREHLAD TRHU [

 Marec bol pre vyvoj eurdpskych akcii zmieSanym mesiacom. Vyvoj cien bol ovplyviiovany
rozpoCtovym sklamanim v Spanielsku, zdverom stcasnej gréckej restrukturalizacie
a bliZiacimi sa volbami vo Franctzku. Investori zvySovali svoju angaZovanost v regione, ako
reakciu na kroky ECB, ktoré zniZzili pravdepodobnost kolapsu bank v regiéne.

INVESTICNY MANAZER [

Fond je spravovany investicnym timom, ktory sa sklada zo 6 profesiondlnych manazérov
s roznorodymi skisenostami. Tim spolu koordinujui p. Graeme Bencke a p. Alison O'Dornan,
obaja senior manazéri maju viac ako 18 ro¢né skusenosti s obchodovanim na eurépskych
akciovych trhoch. Obaja manazéri st Clenovia institdtu ,The UK Society of Investment
Profesionals and the CFA Institute”.

TITULY S NAJVACSOU VAHOU (Top 10, v %) [

Fresenius Se&Co Kgaa 31
Telenor Asa 3,1
Swiss Re 3,2
Reckitt Benckiser Group 3,1
Lvmh Moet-Hennessy Louis Vuitton 3,1
Sanofi 3,1
Koninklijke Dsm Nv 1,9
Safran 1,8
Allianz Se 2.4
Distribuidora Intl De Alimentacion 1,6
UKAZOVATELE RIZIKA (v %) [
Alfa (0,5
Beta 1,02
R-Squared 99,5
Standardnd odchylka (3 roky) 24,3
Sharpe Ratio (3 roky) 0,7
Risk Free Rate 0,0

Vetky informéacie st uvedené k 31. marcu 2012, ak nie je vyznacené inak. Struktdra portfélia sa méze menit v ¢ase. Cenné papiere v drzbe fondu podliehaju zmenam.Tento dokument nepredstavuje ponuku ani odpordcanie.
Hodnota podielovych listov a vynos z nich moze klesat, rovnako ako sttpat a investor nemusi dostat vyplatent pInu ciastku, ktort pévodne investoval. Tento dokument bol vypracovany len za Gcelom informovania sucasnych
a potencialnych investorov a nepredstavuje ponuku podielovych listov. Predajny prospekt a zjednoduseny predajny prospekt su k dispozicii v sidle spol. Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s., Pribinova 10, 811 09 Bratislava
a na internetovej stranke spol. www.alicofunds.sk. Vseobecné distriblicia méze byt obmedzena zdkonom v urcitych jurisdikciach. Fond nie je dostupny pre investovanie v U.S.A. alebo v prospech uctu obcanov U.S.A. Vo Velkej
Britanii je tento dokument urceny len pre sprostredkovatelov a bol schvaleny PineBridge Investments Europe Limited, autorizovany a regulovany FSA. Képie prospektov a zjednodusenych prospektov ziskate v Irsku bezplatne od
PineBridge Investments Europe Limited a v Nemecku od BHF BANK AG, Bockenheimer LandstraBe 10, 603 23. Frankfurt. Ak nie je vyznacené inak, vietky zdroje informécii st z internych dat PineBridge Investments. PineBridge
Investments pozostava z Medzinarodnych spoloc¢nosti, ktoré v marci 2010 nadobudla spolo¢nost Pacific Century Group od spolocnosti American International Group, ktoré poskytuju investi¢né poradenstvo, produkty spravy
aktiv a klientské sluzby na celom svete. Sluzby a produkty st poskytované jednym alebo viacerymi investicnymi dcérskymi spolo¢nostami PineBridge Investments. PineBridge Investments je registrovana pod znackou PineBridge
Investments IP Holding Company Limited. Vydany: PineBridge Investments Ireland Limited, 30 North Wall Quay, IFSC, Dublin 1, Ireland. Phone: +353-1-6720 222. Facsimile: +353-1-6720 267.

Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s., so sidlom: Pribinova 10, 811 09 Bratislava, T (+421 2) 59 363 754 (626), F (+421 2) 59 363 799, zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava |,
Oddiel: Sa, Vlozka ¢: 2637/, ICO: 35 803 525, DIC: 2021553402, IC DPH: SK 2021553402, www.alicofunds.sk, Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s. je st¢astou spolo¢nosti MetLife, Inc.



