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STRATEGIE FONDU |

NEJVIC ZASTOUPENE TITULY V PORTFOLIU FONDU |

Penézni prostiedky shromazdéné v podilovém fondu investuje spravcovskd spolecnost
v souladu se zdkonem ¢. 594/2003 Sh. o kolektivnim investovdni a o zméné a doplné-
ni nékterjch zdkond ve znéni pozdéjsich predpisi. Cilem fondu je investovat do akcii
a dluhopisi emitentd pdsobicich v regionu stiedni a vychodni Evropy, denominovanych v lokdl-
nich méndch. K 2. 1. 2009 fond zménil benchmark, ktery lépe vystihuje investicni strategii.
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Benchmark

Vstupni poplatek 2,3%

Vystupni poplatek 0%

Poplatek za zpravu 1,5%
PARAMETRY FONDU |

Aktudlng Minuly mésic

Cistd hodnota aktiv (NAV) 96227859 9322 275,93

Pocet podili 316 204 986 313 361 594

NAV/podil-denominaéni ména (EUR) 0,030432 0,029749
VYKONNOST FONDU ,

M 3M 6M 1R 0d zalozeni fondu
Fond 279 % 541 % 17,30 % 4413 % -6,34 %

KOMENTAR K VYVOJI ZA UPLYNULY MESIC ,

Uplynuly mésic byl z hlediska vyvoje na frzich smiseny. V prvnich dnech nového roku byly
trhy naladény velmi pozitivné a kopirovaly obecnd priznivy sentiment. Posouvaly hranice
predchozich maxim. Setkdni finanéniki a politickych lidrd v Davosu viévalo trhim do 7l
dali dévky endorfind v ocekdvdni tvircich a systemovych zmén. Paradoxné pravé z Davosu
piisla v druhé poloving mésice osudnd rdna, kierd spustila vinu ndslednych vyprodeji.
Americky prezident Barack Obama zavelel k v&fi regulaci finanéniho sektoru. Na prvni
pohled vznosnd myslenka, kterd ovsem na druhou stranu miZe znamenat znacnou zGtéz
stdle zkighlého a pomalu ze zotavujictho bankovniho sektoru. PrestoZe nebyly definovany
Zddné konkrétni kroky, trhy reagovaly okemZité. V' okamiiku se_zacingji v mnohém
sklofiovat problémy spojené s vlddnim dluhem Recka, Portugalska, Spanélska. Problémy,
0 kterych se vi jiz dlouho, ale doposud jim nebyla vénovdna takovd pozomost, kterd byla
viceménd soustiedéna na korpordini sféru. Investofi houtné opoustai krajinu eurozdny a
voli klidn&jsi domdci vody USA. Dolar posiluje. Stiedoevropské trhy umazdvaii své velkorysé
piitdstky a prestoze mnohé uzaviraji ve srovndni s pocdtkem ledna na pozitivaich Grovnich,
jejich budouci osud je nejisty. S&P 500 -3.8%, Dow Jones -3.5%, némecky DAX -6.5%,
rakouskd burza 0.2%, madarsky BUX +1.7%, polsky WIG 20 -3.4%, prazskd PX +5.0%.

STRUKTURA PORTFOLIA PODLE INSTRUMENTU

Dluhopisy Sektor Rating 44 %
Slov GB 4,9 stdtni dluhopis A+ 5,8 %
General Electric finance M+ 40%
Leasing SLSP finance N 3,4%
Akcie Rating 51 %
Ishares MSCI Europe index N 14,1 %
Market Vectors Russia index N 12,4 %
S&P Emerging Europe index N 12,2%
ETF Turkey index N 6,7 %
ETF Eastern Europe index N 53%
Hotovost 5%

SROVNANI DYNAMIKY VYVOJE NAV V EUR

Optimal Balanced o.p.f.
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STRUKTURA PORTFOLIA PODLE EMITENTA - AKCE |

Francie 24 %

USA 48 %

Irsko 28 %

STRUKTURA PORTFOLIA PODLE EMITENTA - BONDY |

hotovost 6 %

akee 44 % dluhopisy 51 %

UAE 8 % USA'10 %

Madarsko 15 %

Polsko 21 %

Cesko 18 %

Itdlie 5 %

Slovensko 23 %

Upozornéni:

Sprévcovskd spolecnost Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s. v souladé s §88 zdkona & 594/2003 Sb. o kolektivnim investovani a o zméné a doplnéni nékterych zdkond, upozorfiuje
investory, Ze s investici do podilovych fondd je spojené riziko. Sou€asny vynos podilovych fondd neni zérukou vynosd budoucich. Viechny dvedené ddaje maiji pouze informativni charakter
a spoleénost Alico Funds Central Europe sprdv. spol., a.s. v zédném pfipadé nenese zodpovédnost za jakékoliv skody vzniklé jejich pouzitim.
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