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STRATEGIE FONDU [

NEJVIC ZASTOUPENE TITULY V PORTFOLIU FONDU |

Penéini prostiedky shromazdéné v podilovém fondu investuje sprdvcovskd spolecnost
v souladu se zdkonem ¢. 594 /2003 Sh. o kolektivnim investovdni a 0 zméné a doplnéni
nékterych zdkond ve znéni pozdéjsich predpisi. Cilem je zabezpetit stabilni vynos,
bez wjraznyjch wkyvi v horizontu jednoho roku, sestdvajici prevding z kapitdlovych
vynost dluhowjch cennych papird denominovanych pouze v EUR a ndstrojo penézniho
trhu. K 15.10.2007 fond zménil benchmark, ktery lépe vystihuje investicni strategii.

Benchmark 50% EFFA Czech govt. + 40% PRIBID 6M + 10% PRIBID TW
Vistupni poplatek 05%
Vlystupni poplatek 0%
Poplatek za zpravu 0,6%
PARAMETRY FONDU
Aktudlng Minuly mésic
(istd hodnota aktiv (NAV) 99108 697,91 98222 925,82
Pocet podild 93 466 072 92 808 734
NAV/podil-denominaéni ména (CZK) 1,0604 1,0583
VYKONNOST FONDU |
M 3M 6M 1R 0d zalozeni fondu
Fond 0,31 % 0,67 % 1,82% 3,07 % 6,04 %
VYVOJ TRHU |
31.12.2009 30. 11. 2009 Imena +/-
PRIBID O/N (% p.c.) 0,77 0,24 220,83 %
PRIBID TW (% p.0.) 0,85 0,85 0,00 %
PRIBID TM (% p.0.) 0,97 1,02 -4.90 %
PRIBID 6M (% p.a.) 1,46 1,53 -4.58 %
PRIBID 1Y (% p.0.) 7,75 1,83 4,37 %

STRUKTURA PORTFOLIA PODLE INSTRUMENTU [

hotovost 12 %

dluhopisy
splatnost do 1 roku
88 %

Titul Sektor Rating % podil
(zech Govt. 3,55 stdtni dluhopis A+ 16,8 %
(zech Govt. 6,55 stdtni dluhopis A+ 11,1 %
(zech Govt. 6,4 stdtni dluhopis A+ 10,7 %
(zech Govt. 4,1 stdtni dluhopis A+ 10,5 %
Prague City float stdtni dluhopis A 71%
(zech Govt. 2,55 sttni dluhopis A+ 6,2 %

SROVNANI DYNAMIKY VYVOJE NAV V CZK
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KOMENTAR K VYVOJI ZA UPLYNULY MESIC |

Prazskd burza zacala mésic leden pozitivng. V prvni poloving zaznamenala rist a to i n-
vzdory ozndmeni CNB, 7e cas zpfisnéni monetdri politiky @ zvySovdni sazeb se blizi. V dru-
hé poloving mésice Prazskd burza, stejné tak jako i okolni evropské, & svétové burzy rec-
govala vjraznym poklesem na vyhldseni amerického prezidenta Obamy, tykajicho se zpfis-
néni financni regulace v USA. | napfic nepfiznivému sentimentu a kolisni ukondila Praz-
skd burza mésic leden v plusovych hodnotdch +4.5%. Vjnosové miry, odvozené z wnoso-
vé kiivky, mirné vzrostly a to hlavné na stfednim a dlouhém konci pfiblizné 0 0.5 procent-
niho bodu. Sazby stiedniho a dlouhého konce kfivky v sobé tdstetnd odrdzely pravd@po-
dobnost budouciho zvySeni sazeb centrdlni bankou. Makroekonomickd data, zvefejnénd
v probéhu mésice nijak nepfekvapila. Nezaméstnanost vzrostla podle ocekdvdniz 8.6% na
9.2%, inflace vzrostla na 1%. Euro bylo jiz druhy mésic pod tlakem, a to hlavng kvili ne-
dowate viti Recku. Propad Eura a averze k riziku posilnil ceskou korunu o priblizng 1.5%.

Upozornéni:

Sprévcovskd spolecnost Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s. v souladé s §88 zdkona & 594/2003 Sb. o kolektivnim investovani a o zméné a doplnéni nékterych zdkond, upozorfiuje
investory, Ze s investici do podilovych fondd je spojené riziko. Sou€asny vynos podilovych fondd neni zérukou vynosd budoucich. Viechny Gvedené ddaje maiji pouze informativni charakter
a spoleénost Alico Funds Central Europe sprdv. spol., a.s. v zédném pfipadé nenese zodpovédnost za jakékoliv skody vzniklé jejich pouzitim.
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