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STRATEGIE FONDU |

SROVNANI DYNAMIKY VYVOJE NAV

Pendzni prostfedky shromazdéné v podilovém fondu investuje sprdvcovskd spolecnost
v souladu se zdkonem ¢. 594,/2003 Sh. o kolektivnim investovdni a o zméné a doplnéni
nékterych zdkond ve znéni pozdaiSich piedpisd. Prostiedky jsou prioritné investovdny do
domdcich a zahranicnich stdtnich dluhopis, bonitnich dluhopisd se stdtni zdrukou, dluhopisi
vyznamnych bonitnych zahrani¢nich nebo domdcich emitentd, hypotecnich zdstavnich listd,
jejichz podil v portfoliv by mél byt minimdlng 60% jeho hodnoty. Zbylé prostiedky budou
tvofit ndstroje pendZniho trhu, nebo penézni prostiedky ulozené na vklodovych a béznjch
uctech. K 15.10.2005 fond zménil benchmark, ktery Iépe vystihuje investicni strategii.

Benchmark 15 % dluhopisovy index SR + 25 % dluhopisovj index CR + 25 % dluhopisovy

index PL + 25 % dluhopisovy index HU + 10 % TWEURIBOR
0,5%

do 1roku 2%, od 1do2let 1%, po 2 létech 0 %
Poplatek za zpravu 1,9 %

Vistupni poplatek
Vijstupni poplatek

PARAMETRY FONDU |
Aktudlng Minuly mésic

(istd hodnota akiiv (NAV) 10 007 554,82 9865702,55

Pocet podili 300 858 997 299 769 075
NAV/podil-denominacni ména (EUR) 0,033263 0,032911
NAV/podil-referencni ména (CZK) 0,872300 0,871300

Vijnos do splatnosti 5,01 5,04

Durace 2,58 2,64

NEJViC ZASTOUPENE TITULY V PORTFOLIU FONDU |
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KOMENTAR K VYVOJI ZA UPLYNULY MESIC ,

Slovensko: Mira nezaméstnanosti v mésici prosinec povyskodila na 12.7%, maloobchodni
trzby poklesly o 9.8%. Jistého zlepSeni doznala primyslovd produkee, kterd za mésic
listopad vykdzala priristek 1.5% ve srovndni s predchozim rokem. Naddle vSak podminky
budou v prevdzné mife urcovdny dénim na zGpadnich trzich. Mad arsko: ndzory ekonomd
na tempo miry snizovdni klicové sazby se rizni. Jedni volaji po nizsim tempu sniZovdni,
s cilem zamezit nepfiznivym dopadim na domdci ménu, kterd s ohledem na vysoky podil
zadluzeni domdcnostiv cizi méné miZe destabilizovat zemi. Druzi si predstavuji razantngjsi
kroky ve snaze stimulovat chaby ekonomicky rdst. Obéma tabordm lze ddt za pravdu,
nicméné findlni slovo bude mit mira oZiveni zdpadnich ekonomik. Nepfiznivymi daty
v uplynulém mésici byly vysledky primyslu (pokles na roéni bdzi 0 9.2% a maloobchodni
trzby, které poklesly o 7.2%). Naopak pozitivnim (z pohledu zaméstnavateld a (B) je
vyvoj nomindlnich mezd, které mezirocné poklesly o 3%. Centrdlni banka tak ke kondi
mésice snizila svou referencni sazbu o 25bps, na soucasnych 6%. Madarskd burza se
svym 1.7% piirGstkem zstala pomémé vlaznou k déni na svétowych trzich, které naopak
zaznamenaly silnou vinu vyprodeji a uzaviely v cervenych Gislech. Pol'sko: ekonomika
byla jedinou zemi EU, kterd si v uplynulém roce dokdzala udrZet pozitivni ekonomicky
rist (1.7%). Soucasné zvy3ilo ekonomicky odhad pro rok 2010, kdyz bralo nové v potaz
jak vngisi, tak i vnitini faktory. Vynosy v uplynulém mésici mimé poklesly, prevdzng
pak na stiednim a dlouhém kondi vjnosové kiivky, zatimco referenéni sazba centrdlni
banky byla na ménové-politickém zaseddni ponechdna na stavajicich 3.5%. polskd
burza v uplynulém mésici wyklesla o 3.3%. Cesko: Prazskd burza zatala mésic leden
pozitivng. V' prni polovin zaznamenala rist a to i navzdory ozndmeni CNB, Ze cas
zpfisnéni monetdrni politiky a zvySovdni sazeb se blizi. V druhé poloving mésice Prazskd
burza, stejné tak jako i okolni evropské, G svétové burzy reagovala vjraznym poklesem
na vyhldseni amerického prezidenta Obamy, tykajiciho se zpfisnéni financni regulace
v USA. I napfi¢ nepfiznivému sentimentu a koliséni ukoncila Prazskd burza mésic leden
v plusovjch hodnotdch +4.5%. Vynosové miry, odvozené z vynosové kiivky, mirné
vzrostly a to hlavné na stiednim a dlouhém kondi priblizné 0 0.5 procentniho bodu. Sazby
stiedniho a dlouhého konce kiivky v sob dstecné odrdZely pravdépodobnost budouciho
2vy3eni sazeb centrdlni bankou. Makroekonomickd data, zvefejnénd v pribéhu mésice
nijak nepfekvapila. Nezaméstnanost vzrostla podle ocekdvdni z 8.6% na 9.2%, inflace
vzrostla na 1%. Euro bylo jiz druhy mésic pod tlakem, a to hlavné kvili nedivére vici
Recku. Propad Eura a averze k riziku posilnil éeskou korunu o piiblizng 1.5%.

Titul Druh CP Rating % podil
Poland 5,25 10/25/17 polsky stdtni dluhopis A 12,1%
Slovak 4,9 02/14 slovensky stdtni dluhopis A+ 11,1 %
Slovak 8,5 08/10 slovensky stdtni dluhopis A+ 8,9 %
(zech gov. 3,55 tesky stdtni dluhopis A+ 7.9 %
Hungary gov. 6,75 madarsky stdtni dluhopis BBB- 7.5%
VYKONNOST FONDU ,
M 3M 6M R 0d zal. fondu
Fond v denominacni méne (EUR) 6% 197% 255% 7,83% 0,27 %
Fond v referencniméne (CZK) 044% 093% 530% 290% 6,86 %
STRUKTURA PORTFOLIA PODLE MENY ,
TRY 0 % EUR 37 %
HRK 0 %
(ZK 22 % HUF 18 %
PIN 23 %
Upozornéni:

Sprévcovskd spolecnost Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s. v souladé s §88 zdkona & 594/2003 Sb. o kolektivnim investovani a o zméné a doplnéni nékterych zdkond, upozorfiuje
investory, Ze s investici do podilovych fondd je spojené riziko. Sou€asny vynos podilovych fondd neni zérukou vynosd budoucich. Viechny dvedené ddaje maiji pouze informativni charakter
a spoleénost Alico Funds Central Europe sprdv. spol., a.s. v zédném pfipadé nenese zodpovédnost za jakékoliv skody vzniklé jejich pouzitim.
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